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Ujecie i wycena nabytej wartos$ci firmy w kontekscie
uzytecznosci sprawozdania finansowego (streszczenie)

Rachunkowo$¢ finansowa jest konwencja, zbiorem zasad i procedur umozliwiajgcych
odzwierciedlanie skutkéw transakcji ekonomicznych w ksiegach podmiotow gospodarczych, a
nastgpnie ich prezentacji w sprawozdaniu finansowym. Elementami, ktére stanowia wyréznik
rachunkowosci finansowej, sa przede wszystkim trzy cechy. Po pierwsze, jest to $cisle
sprecyzowany zakres regulacji. Dzigki definicjom aktywow, zobowigzan, przychodéw i
kosztéw mozna bardzo dokladnie wskaza¢, gdzie sie zaczyna, a gdzie konczy obszar
zainteresowania rachunkowosci finansowej. Druga kwestia dotyczy trybu, w jaki powstajg
nowe normy w ramach rachunkowosci finansowej. W celu zapewnienia spéjnosci systemu -
wszystkie regulacje o charakterze szczegétowym winny byé oparte o reguly bardziej ogdlne,
podstawowe — chodzi tu przede wszystkim o definicje zawarte w Zalozeniach Koncepcyjnych.
Trzecim wyréznikiem jest stosowanie ,jezyka pienigdza”, czyli odzwierciedlania
rzeczywistosci poprzez przypisywanie transakcjom i zasobom wartosci pieni¢znej. .

Dokladna analiza tych trzech cech pozwala zrozumieé¢ ograniczenia rachunkowosci
finansowej, ktére sprawiaja, ze zdecydowanie blizej jej do nauk spolecznych niz
eksperymentalnych, takich jak biologia czy chemia. Jednym z najlepszych przyktadéw na
istnienie opisywanych dylematow zdaje si¢ byé wartos¢ firmy. Nie ma chyba drugiego, rownie
kontrowersyjnego sktadnika aktywow, dla ktérego zasady ujmowania i wyceny tak znacznie
r0znilyby sie od pozostatych zasobéw przedsiebiorstwa. W sensie ekonomicznym warto$é
firmy to 0go6t elementéw, ktore choé maja charakter ,,miekki”, w duzej mierze moga decydowac
o przetrwaniu przedsigbiorstwa na rynku. Z reguly kategorie ta definiuje sie jako: wiedze i
doswiadczenie pracownikéw, dobre relacje z dostawcami, przywigzanie klientéw, udziat w
rynku, rozpoznawalno$¢ marki, efektywna sie¢ dystrybucji, itp. Powyzsze atuty, cho¢ moga by¢
kluczowe w dziatalno$ci gospodarczej, wymykaja si¢ jednak obecnie ujeciu w ksiegach, gdyz
osobno nie spelniajg definicji aktyw6w, co uniemozliwia ich indywidualne wykazanie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

MSSF 3 ,,Polgczenia jednostek gospodarczych” definiuje warto$é firmy jako przyszle
korzysci ekonomiczne wynikajace z zasobow, ktérych nie mozna przypisaé do konkretnego

skladnika aktywow. Teoria przedmiotu wyr6znia jej dwa rodzaje:
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1) powstatg w wyniku nabycia innej jednostki (réznica migdzy kosztem inwestycji, a wartoscia
godziwg aktywow netto na dzien przejecia),
2) wygenerowang samodzielnie przez jednostke (bliska potocznemu znaczeniu tego pojecia,
oznaczajgcego dobra renome i uznanie na rynku wynikajace z wieloletniego budowania swojej
pozycji).

Celem gléwnym pracy jest wykazanie, iz nabyta wartogé firmy, ktérej szczegotowe
ujgcie uregulowano w MSSF 3, nie spetnia wszystkich nadrzednych kryteriéw zawartych w
Zalozeniach Koncepcyjnych MSSF pozwalajacych na zaliczenie jej do aktywéw
przedsigbiorstwa i ujmowanie w sprawozdaniu finansowym. W rezultacie rodzi si¢ konieczno$é
uregulowania tej kwestii w sposéb zgodny z ogblnymi regulami ujmowania i wyceny
clementéw sprawozdania finansowego.

Zakres pracy obejmowat :
1. Zaprezentowanie ewolucji ekonomicznej definicji i roli goodwilla jako zasobu jednostki
gospodarczej oraz omdwienie zmian w zakresie ujmowania, wyceny i prezentacji wartosci
firmy zachodzgcych na przestrzeni lat w wybranych krajach.
2. Omoéwienie i poréwnanie zasad ujmowania, wyceny 1 prezentacji wartosci firmy wedhug
wybranych Zrédet regulacji (MSSF, ustawy o rachunkowosci, US GAAP, UK GAAP,
Handelsgesetzbuch). Wyjasnienie implikacji wynikajacych z rozbieznosci pomiedzy
regulacjami w kontekscie uzytecznodci i pordwnywalnoéci informacji ujawnianych w
sprawozdaniu finansowym
3. Dokonanie analizy regulacji MSSF 3 i MSR 38 w zakresie ujmowania, wyceny i prezentacji
wartodci  firmy na tle Zalozen Koncepcyjnych Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.
4. Dokonanie analizy sprawozdan finansowych spotek notowanych publicznie w wybranych
krajach pod katem: istotnosci i udzialu wartosci firmy oraz jej odpiséw w wybranych pozycjach
bilansowych i wynikowych, poréwnania tych wartoéci z przeptywami operacyjnymi i okresem
uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz interpretacja otrzymanych wynikow
5. Zaproponowanie alternatywnego modelu ujmowania, wyceny i prezentacji wartosci firmy,
ktdre bedzie blizsze fundamentalnym definicjom rachunkowosci i przyczyni sie do poprawy

uzytecznosci informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym.

Do gtéwnych wnioskéw pracy zaliczy¢ nalezy :
1. Wprowadzane na przestrzeni lat zmiany regulacji w zakresie wartosci firmy mialy czesto

charakter fundamentalny a ich co do zasady prospektywne wdrazanie mocno ograniczato
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poréwnywalno$¢ danych w czasie i miedzy podmiotami. Tak duze rozbieznosci sg zdaniem
autora efektem niedostatecznego Sprecyzowania co ma reprezentowa¢ omawiana pozycja w
bilansie.

2. Zasady ujmowania, wyceny i prezentacji wartosci firmy zgodnie z MSSF 3, ustawg o
rachunkowoséci, US GAAP, UK GAAP s3 obszarem istotnych réznic, co wplywa na
uzytecznos¢ danych dostepnych dla czytelnikéw sprawozdan finansowych”.

3. Regulacje MSSF 3 w zakresie ujmowania, wyceny i prezentacji wartosci firmy nie sg w pelni
zgodne z Zatozeniami Koncepcyjnymi MSSF i MSR 38 » Warto$ci niematerialne™,

4. Obowigzujace aktualnie regulacje MSSF 3 w zakresie ujmowania i wyceny wartosci firmy
prowadza do ,,ochrony™ tej pozycji w sprawozdaniu finansowym poprzez jej przenoszenie w
niezmienionej wartosci z okresu na okres - dochodzi wige do ,,rolowania wartodci firmy.

5. Podejscie oparte na powigzaniu ,,praw do jednostek zaleznych” (kategorii obecnie okre$lane;
jako wartos¢ firmy) z planowanymi oraz faktycznie zrealizowanymi przeptywami pienieznymi
z dziatalnosci operacyjne;j i amortyzacjg aktywow trwatych CGU zagwarantuje zgodnosé zasad
rozpoznawania i wyceny tej pozycji bilansowej w $wietle Zalozen Koncepcyjnych MSSF i

zwigkszy uzyteczno$é informacii prezentowanych w sprawozdaniu finansowym

Zdaniem autora zaproponowany model ujgcia i wyceny ,,praw do jednostek zaleznych”
pozwala w znacznym stopniu wyeliminowaé praktyczne stabosci i ograniczenia obecnie
obowigzujacych regulacii. Mozliwe bedzie to poprzez lepsze skorelowanie istoty ekonomicznej
omawianej kategorii z nadrzednymi i ogolnymi zasadami rachunkowogci. Koncepcyjne
doprecyzowanie i zawgzenie czym jest wartos¢ firmy (zgodnie z propozycja autora ,,praw do
jednostek zaleznych™), przywrécenie odpiséw amortyzacyjnych, oparcie odpiséw z tytulu
utraty wartosci o wartosci rzeczywiste a nie jak obecnie prognozowane pozwoli wyeliminowaé
powszechne zjawisko ,rolowania” wartoéci firmy i zwigkszy zaufanie uzytkownikéw
sprawozdan finansowych do tej pozycji bilansowej. Prowadzi¢ powinna réwniez w efekcie do:
- obnizenia kwot aktywowanych w bilansie,

- szybszego rotowania tej pozycji bilansowe;.

Podsumowujac, w ramach pracy wykazano ze nabyta warto$¢ firmy w ksztalcie obecnie
narzuconym przez regulacje ksiggowe nie spelnia kryteriow zaliczenia jej do aktywow. Dla
podniesienia uzytecznosci sprawozdania finansowego konieczne s3 tu zmiany, ktérych

postulowany kierunek zostat przedstawiony przez autora.



